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Yatirim ve Finans Diinyasindaki Hakikatlere Dair ...

Tirk Bankalari icin BASEL Kriterleri mi?
ISTANBUL Kriterleri mi Gegerlidir?

Bankacilik sektoriinin Diinya genelinde senkronize bir sekilde denetlenebilmesi amaci ile 1974
ytlinin sonunda "BASEL Komitesi” kurulmustur. Komitenin amaci uluslararasi alanda déviz ve bankacilik
piyasalarinda meydana gelmekte olan krizlerin ertesinde gelistirilecek olan 6nlemler iizerinden Diinya
genelinde kamu otoritelerine tasari ve teklifler gelistirmek suretiyle ortak bir eylem planlarinin
hayata gegirilebilmesini saglamak olmustur. Gegen 46 yil igerisinde Diinya genelinde birgok yerel ve
uluslararasi finansal krizler yagsanir olmustur. 1988 yilinda BASEL I ile baslayan bankacilik sektoriine
yonelik sermaye ve risk yonetimi ilkeleri 2004 yilinda Basel II ile bir adim oteye tasinmistir. AB
tlkelerinde ilgili standart risk yonetimi esaslari, 2007 yilinda senkronize bigime getirilirken
2008/2009 yilinda ABD'de baslayan Kredi Krizi kiiresel dlgekte AB ve tiim gelismekte olan ilkelere
hizl bir sekilde yayilarak diizenlemelerin etkinligini yiikseltmistir. Kiiresel krizin o tarihte bankalar ve
banka disi finansal kuruluglarin risk &lgiim ve yonetim sistemlerinde olusturdugu eksiklikler daha
sonrasinda BASEL-ITII esaslarini hayatimiza getirmistir.

Esasinda yillar igerisinde yapilan tiim bu gelistirmelerin ortak bir amaci bulunmaktaydi. Bankalarin
tanimlanmig belirli riskleri karsiiginda bazi yontemlere gére hesaplanmis bir minimum miktarda
sermaye bulundurmasi degil, oncelikle tanimlanan tim bu risklerin dogru bir sekilde 6l¢iilmesi ve bu
olglimlerinde bankalarin is stratejilerinin belirlenmesi ve uygulanmasinda da ana temel sablon olmasi
gergegidir. Piyasa profesyonellerinin séziiyle bankalarda proaktif bicimde “Sermaye Yeterliligi”
anlayisinin izlenmesidir. Dolayisi ile yillar igerisinde izlenen bu anlayisin omurgasinda bankalarin
tasidiklar: risk ile banka sermayesi arasinda yiiksek bir iligki kurulabilmesinin saglanmasi yatmaktadir.
Cok riskli alanlarda faaliyetlerde bulunan bankalarin daha gok sermaye bulundurmasi gerektigi agiktir.
Dogru ve/veya etkin élglilemeyen sermaye yeterliligi kosullari altinda ise, bankalarin daha gok risk
almaya tesvik edilecegi cok agiktir.

BASEL-III ile birlikte gegmiste bankalarin sermaye yeterlilikleri ile ilgili olarak ilan edilmis 2019
ytli baginda kesinlesen durum asagidaki tablo icersinde 6zetlenmistir.
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Sermaye rasyolar

1 Ocak
2013 2014 2015 2016 2017 2019
Itibariyle

Cdurdek Sermaye Yeterliligi

Sermaye Koruma Tamponu

0.625% 1.25% 1.875% 2.5%

Cekirdek Sermaye Y eterlilizi
Oram ile Sermaye Koruma
Tamponu Toplam: 3-5% 4.0% 4-5% 5-125% 5.75% 6.375% 7.0%
Cekirdek Sermayeden Indirilen
Degerler 20% 40% 60% 80% 100% 100%
‘Ana Sermaye Yeterliligi Oram

4-5% 5-5% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0%
Sermaye Yeterliligi Oram

8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0%
Sermaye Yeterliligi Oram ile
Sermaye Koruma Tamponu 8.0% 8.0% 8.0% 8.625% 9.25% 9.875% 10.5%
Toplam
Ana Sermayeden ve Katla
Sermayeden Indirilen Degerler 2013"'ten baslayarak 10 y1l boyunca asamah olarak azaltilacakhr.

Renklendirme ge¢is dénemlerini belirtmektedir.

Diinya genelinde bankalarin denetlenmesinde ana kriter olarak kabul edilen BASEL-III esaslari ile
getirilen en onemli yenilik ise, piyasa degisimlerinin yarattigi konjonktirel hareketlere gére bankalarin
gok daha dinamik sermaye tamponu olusturmalari ile birlikte kredi hacimlerinin de bankalarda asiri
biylmesinin kontrol altinda tutulmasi olmustur.

Bu yonden bakildiginda;

KALDIRAC ORANI = ANA SERMAYE / (AKTIFLER + BILANCO DISU KALEMLER)

LIKIDITE KARSILAMA ORANI = LIKIT VARLIKLAR / NET NAKIT CIKISLARI

NET ISTIKRARLI FONLAMA ORANI = MEVCUT ISTIKRARLI FONLAMA MIKTARI / IHTIYAC
DUYULAN ISTIKRARLI FONLAMA MIKTARI
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Son yillarda uluslararasi piyasalarda artan miktarda Siyah Kugu (yiiksek siddette-siradisi olay
durumu) hareketleri finansal kuruluslarin yasanan riskler karsisinda diizenleme yetersizlikleri ile kars:
karstya kalmalari durumunu da beraberinde getirmigtir. Ozkaynagin niteliginin ve niceliginin likidite
kurallari ve finansal kaldiracin bankalarda gtiglendirilmesi esasina dayanan BASEL-III uygulamalari da
sermaye yeterliliginin paydasina (risk agirlikl varliklar) ve yogunlasma riskine yonelik olarak BASEL-IV
kriterlerinin getirilmesine yol agmistir.

Basel IV’iin Ana Hatlan
Basel Ill vs. Basel IV

Sermaye Yeterliligi Duzenlemeleri Basel Il

.. | as
| ‘ Part II: Ozkaynak ‘ | Bzkaynagin niteliginin ve niceliginin,
likidite kurallar ve kaldiracin
glclendirilmesi lizerine kurulmustur

Part lll: Sermaye Gereksinimi

Kredi riski-Standart yaklagimi
Kredi riski- iDD

Kredi riski azaltimi
Sekdritizasyon

Karsi taraf kredi riski
Operasyonel risk

Piyasa riski

Kredi degerleme ayarlamalari

o

. Part IV: Biiyiik Kredi Sinirlan ‘
| ‘ Part V: Kredi Riski Transferi ‘
|| Part vi: Likidite |
|
|

Sermaye yeterliliginin paydasina (risk
agirhikh varlklar) ve yogunlasma riskine
tzerine kurulmustur

U Part VII: Kaldirag
| ‘ Part VIII: Dipnotlar
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Tim buraya kadar kisaca 6zetlemeye calistigim Diinya'da Risk Yénetimi alaninda yasanan
gelismelere karsilik BDDK son donemde BASEL kriterlerinin haricinde iilkeye 6zgii bir takim yerel
uygulamalara (Istanbul Kriterleri) imza atmaya baglamistir. Bu noktada en son 18 Nisan 2020
tarihinde agiklamis oldugu "Aktif Rasyosu” adi altindaki Tiirk Bankalarina yonelik olarak getirilen yeni
uygulamay! tfartigmakta yarar oldugunu disiiniyorum.

Krediler + ( Menkul Kivmetler x 0.75 ) + (TCMB Swap x 0.5)
TL Mevduat + ( YP Mevduat x 1,25)

Aktif Rasyosu (AR) =

BDDK, AR'nun her ay sonu itibariyla, o aya iliskin aylik ortalamasinin mevduat bankalari igin
%100'lin, katihm bankalari igin de %80'in altina diismemesine, "Krediler” kaleminin, takipteki krediler
harig bankalarin bireysel ve ticari miisterilere kullandirdiklari krediler tutarinin toplamini, "Menkul
Kiymetler” kaleminin, bankalarca satin alinan yurt disi yerlesiklerce ihrag edilmis menkul kiymetler ve
hisse senetleri harig 6zel sektor tahvil ve bonolari ile Tiirkiye Cumhuriyeti hazinesinin ihrag ettigi her
tirli borglanma araglari, kira sertifikalar: ve Eurobondlarin toplam degerini, "TCMB Swap" kaleminin,
bankalarin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasina(TCMB) Swap yoluyla verdikleri yabanci paranin
TCMB alis kurundan hesap edilen Tiirk Lirasi(TL) cinsinden toplam degerini, "TL Mevduat” kaleminin,
bankalar mevduati hari¢ tim TL cinsi mevduat/katilim fonu tutari toplamini, "YP Mevduat” kaleminin,
altin ve kiymetli maden hesaplari da dahil olmak iizere, bankalarda tutulan yabanci para (YP) cinsinden
mevduat/katilim fonu tutari toplamini ifade etmesi seklinde ilgili karar metninde agikla yapmis
bulunmaktadir.

BDDK yukarida gelistirdigi kendine 6zgii bir formilasyon ile birlikte, temel amacinin Tiirk
Bankalarinin toplamis olduklari TL Mevduata karsilik daha fazla Kredi vermeye zorlanmasi oldugu cok
aciktir. Halihazirda $195 Milyara (6Mart: $201.7 Milyar) yakin miktarda bankalarda bulunan YP
Mevduat kaleminin rasyo iizerinde %25 diizeyinde bir cezalandirici fonksiyonun olmasi, bankalara DTH
toplamaktan artik vazgegmelisin mesajidir! (Bu arada da son 2 yil igerisinde DTH miktari $50 milyar
artmig bulunmaktadir. Sebebinin TL'ye olan "Giivensizlik" oldugunu herkes gayet iyi bilmektedir.
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BDDK é&zellikle Ozel Bankalara kredi kanallarini daha fazla agmalisin mesajini vermenin diginda, sadece
menkul kiymetlere de yatirim yapmani da istemiyorum ayrica TCMB ile Doviz/TL Swap islemlerine de
daha fazla girmek durumundasin seklinde naif bir mesaj daha vermis bulunmaktadir. 10 Nisan itibariyla
sene basindan bugiine gore kredi artigi nominal bazda %10.8 kur etkisinden arindirilmis bazda %5.7
seviyesinde olmustur. Yilbasina gore kur etkisinden arindirilmis kredi artisi kamu bankalarinda %9.4,
6zel bankalarda %3.4 diizeyindedir. Takipteki alacaklar ise 151.5 MilyarTL diizeyinde %4.9 takipteki
alacak rasyosu seviyesindedir.

Subat 2020 sonu itibariyla Tiirk Bankalarinin ilgili rasyoya gére durumlari su sekildedir; (Tabloyu
hazirlayan @e507 arkadasa da tesekkiirler.)

TUR OZELLER KAMULAR |[MEVDUATTOP.| KATILIM |SEKTORTOP.
KREDILER 1.433,3  1.112,9 2.546,2 166,1 2.712,3
MENKUL DEGERLER  350,5 332,1 682,6 60,0 742,6
MB SWAP (tahmin) 80,0 50,0 130,0 20,0 150,0
TL MEVDUAT 692,6 594,4 1.287,0 103,5 1.390,5
YP MEVDUAT 876,2 445,4 1.321,6 147,2 1.468,8
AKTIF RASYOSU 0,97 1,20 1,06 0,77 1,04
Limit: <1,00 >1,00 >1,00 <0,80

Bu durumda Ozel bankalar %!'lik AR oranin altinda kaldiklari igin 31 Mayis 2020 tarihine kadar
rasyonun pay bdaliimiine yiiklenmek durumunda kalacaklardir. Aksi taktirde formiile aykirilik teskil
edecek olan miktarinin %5'ine kadar ceza kesilecek ve bu ceza en az 500.000TL olacaktir.
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Sonug olarak formiil igerisinde takipteki alacaklarin disiliiyor olmasi, TCMB biinyesinde tutulan
Zorunlu Karsiliklar ile Disponibilite toplamlarinin formiilin payda kisminda indirilecek kalemler olarak
dikkate alinmamis olmasi, bankalar arasinda 6zel-kamu ayriminin disinda katilim bankalarina esitligi
bozucu bir sekilde ayrica daha bir 6zellik getirilmis olmasi, otoritenin bankalari zorunlu olarak kredi
riski almaya tesvik etmesi gibi bir ¢ok hakl elestirilerin ivedilikle dikkate alinarak gerekli
revizyonlarin yapilmasini izliyor olacagiz.

Perspektif, tamamen kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu biilten sz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif,
yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yénelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Herhangi bir yatirim karart yatirimcinin
tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Dog.Dr.K.Evren Bolgiin hig
bir sorumluluk kabul etmez. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim daismanhig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Do¢.Dr.K.Evren BOLGUN T: +90 532 461 09 81
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